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Peter Gonda

Vldda Roberta Fica roztdca dariovy kolotoc,
z ktorého sa ndm mézu zatocit hlavy a najmd
vyprdzdnit pefiaZenky. ZvySenie dani a odvodov
zddvodniuje napriklad nizkym dariovo-odvodovym
zataZenim, osobitne v porovnani s inymi krajina-
mi. Ide vSak o mytus, ktory vyvracia napriklad
defi dariového oslobodenia.

Vychodiskom danovych Gvah minister-
stva financii a vlady je spajanie pomeru prij-
mov z dania odvodov k HDP s dafiovo-odvo-
dovym zataZenim.V aktualnom rozpocte
verejnej spravy na roky 2012 aZ 2014 vlada
uvadza, ze Slovensko ,malo v roku 2010 piaty
najnizsi podiel dani a odvodov na HDP (28%)"

a v rdmci regionu strednej Eurdpy najnizsie da-
fiovo-odvodové zataZenie" Tento ukazovatel
(tzv. danova kvéta 1) vdak vypoveda o vyno-
soch z dani a odvodov k celkovému produk-
tu v krajine, nie o redlnej dafovej zatazi ludi.

Daiova kvéta vs. dafové zataZzenie

Do6vody nespajania danovej kvoty s da-
fnovym zatazenim sl na strane Citatela aj
na strane menovatela tohto ukazovatela.
Zmena vynosov z dani nie je automaticky
priamo Umernym désledkom zmeny zdane-
nia. Neraz to plati naopak a znizenie dani
m&ze priniest zvySenie ich prijmov. Tak to
bolo aj pred niekolkymi rokmi u nasv pripa-
de zniZenia dane z prijmov. Zvy3enie dani
neraz sposobuje pokles vynosov z nich. Nizke
danové prijmy moZu byt désledkom znac-
nych danovych Gnikov, ako v Grécku.

HDP v menovateli je osobitny metodicky
problém. Prikladom je vykazovanie rastu
HDP aj vdaka verejnym vydavkom, hoci tie
predstavuju len presmerovanie zdrojov vy-
tvaranych tvorcami ekonomickych hodnot.
Okrem toho, rychlejsi rast HDP umoZnuje
pokles danovej kvoty aj pri rastlcich dano-
vych prijmoch, ¢o sme mali moZnost pozo-
rovat aj na Slovensku.

Den danovej slobody
Z makroekonomického pohladu je zdd-
vodnitelnejsi pristup vykazovania danovo-

odvodového zataZenia podla percentualneho
pomeru verejnych vydavkov k HDP. Zohlad-
Auje aj deficit verejnych financii, ktorym vla-
da v danom roku zatazila dafiovnikov do bu-
dicnosti. Podla tohto pristupu prezentuje
na Slovensku Nadacia F. A. Hayeka a Zdru-
Zenie danovych poplatnikov Slovenska deri
dariovej slobody (Tax Freedom Day). Verejné
bremeno na rok 2012 odhadli na 41,7%, co
zodpoveda 1. junu ako diu danovej slobody.

Den danovej slobody je uZitocnym, ale
iba ilustracnym prikladom velkosti financ¢nej
zataZe danovnikov. Opiera sa tieZ o agregat-
ne veliciny (vzdialené realnym prijmom ludi),
vratane problému HDP v menovateli. Rast
HDP (na Slovensku aj o niekolko miliard eur
rocne) umoznuje pokles pomeru vydavky/
HDP napriek (neraz aj znacnému) rastu ve-
rejnych vydavkov. To zniZuje vypovedaciu
hodnotu ukazovatela. Neodraza ani zmenu
dani. Vykazovanie dha danovej slobody vy-
davkovou metddou preto viac nazorne pou-
kazuje na celkovii mieru viddneho prerozdelovania
ako na redlne dafovo-odvodové zatazenie
fudi.

Deii dafiového oslobodenia

Pristupy, ktoré stoja viac na mikroekono-
mickych zakladoch, maju vacsiu vyrokovu
hodnotu a su bliZsie k realite dafiovo-odvo-
dového zataZenia. Takym je i metodika da-
fnovo-odvodového zatazenia priemerného
zamestnanca k mzdovym nakladom. Td po-
uziva New Direction — The Foundation for
European Reform, ktora podla nej prezentuje
deri dafiového oslobodenia (Tax Liberation Day).
Opiera sa pritom o 3tidiu Institut Economi-
que Molinari (IEM) a idaje Ernst & Young.
Na Slovensku prezentuje tieto vysledky K,
ktory je partnerskou institlciou New Direc-
tion. Touto metodikou prezentujeme ako
dlho musia zamestnanci v ¢lenskych kraji-
nach EU pracovat od zaciatku roku dovtedy,
kym prestavaju platit na stat aich prijmy uz
zostavajuim.

Podla tohtorocnej stadie pripadol den da-
nového oslobodenia na Slovensku na 21. jan.
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Oproti minulému roku je to zhorsenie 0 6 dni.
Doévodom je zvySenie minulorocnej danovej
zataze priemerného zamestnanca z Grovne
45,2% o dalSie takmer dva percentualne
body v tomto roku. Slovensky zamestnanec
tak podla tejto metodiky v priemere odvedie
na dani z prijmu, odvodoch a DPH takmer
47% mzdovych nakladov. Ak by sa do meto-
diky vypoctu zaratavalo i zaplatenie spotreb-
nych dani, priemerny slovensky zamestna-
nec by odviedol az 51,6% a ostal by mu Cisty
prijem na Grovni 48,4% mzdovych nakladov,
ako uvadza Nadacia F. A. Hayeka.

Mame nadmerné bremeno

Slovenski zamestnanci patria podla me-
todiky New Direction aj v danami a odvodmi
pretazenej EU k najviac zatazenym. Vtomto
roku ma len g krajin v EU vy33ie a az 17 krajin
nizsie danovo-odvodové zataZenie zamest-
nancov ako Slovensko. Dévodom je najma
nadmerne vysoka odvodova zataz na Slo-
vensku. Potvrdzuju to aj Udaje aktualnej sta-
die Svetovej banky a PwC Paying Taxes 2012,
podla ktorej je odvodové zataZenie na Slo-
vensku siedme najvyssie vo svete.

Danovo-odvodové zataZenie na Slovens-
ku nizke nie je. Opak dokumentuja vysledky
metodik dia dafiovej slobody a dfia dafiového
oslobodenia. Obe metodiky maju svoje nedos-
tatky a neposkytuji komplexny pohlad. Plnia
vsak dolezitl edukacnt funkciu a vzajomne
sa doplfiaju. Realnejsi a pesimistickejsi ob-
raz o skuto¢nom zataZzeni by vznikol ich spo-
jenim (napriklad rozsirenim dna dafnového
oslobodenia o deficit) a doplnenim o dalSie
povinné odvody (miestne dane a rdzne me-
nej viditelné povinné poplatky).

Ak parlament prijme aktualne zvaZova-
né kroky v daniach a odvodoch, tak sa den
danového oslobodenia aj podla aktualnej
metodiky posunie hibsie do letnych dni
aroztoceny danovo-odvodovy koloto€ nam
poriadne vyprazdni vrecka.

Autor je riaditel KI.
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PRECO BY EUROPA NEMALA BYT CENTRALIZOVANA
Ronald VVaubel

Regiondlna integrdcia méZe byt trhovd alebo
politickd. Trhovd integrdcia je nielen efektivna,
ale tieZ oslobodzujlica. VyZaduje si odstrdnenie
medziStdtnych prekdZok pre trh, presun kapitdlu,
migrdciu a vymenu informdcii. VIddy sa dohodnui
na obmedzeni svojho zasahovania do trhu a pos-
kytnt tak svojim obéanom viac slobody. Trhovd
integrdcia je nepochybne prospeSnd. Naproti to-
mu, politickd integrdcia je iba iny vyraz pre poli-
ticki centralizdciu.

Hromadenie politickej sily dava politi-
kom, byrokratom a aktivistickym sudcom
—Statu — viac moci nad svojimi ob&anmi.
Existuju pre to dva hlavné dévody. Po prvé,
ak je politika centralizovana, ob¢ania maju
nim a regulaciou. Ak je sp6sob Uniku zablo-
kovany, dafiové a regula¢né bremeno sa
zvysuje. Po druhé, ak st politické stratégie
zosUladované na jednej centralnej Grovni,
obc¢ania nemajd moznost porovnavat vykon
ich vlady so susednou vladou. A kedZe nak-
lady ob&anov na politickd informovanost
stlpaj, straca saiich kontrola nad svojou
vladou.

Vazba medzi trhovou

a politickou integraciou

| ked sG trhova integracia a politicka in-
tegracia velmirozdielne a v istych aspektoch
protichodné, v dvoch veciach st spojené.

V prvom rade, ak sa vlady dohodnd na
zakazani obchodnych bariér, ich dohoda
musi byt vynatitelna. To si mdze vyZiadat
medzinarodnu institlciu. Vynatitelnost mo-
Ze byt ponechana i na narodné sudy a kto-
kolvek poSkodeny obchodnou prekazkou je
opravneny podat Zalobu. Napriek tomu jed-
notlivi ob¢ania alebo spolo¢nosti neinterna-
lizuja pInt Skodu z dévodu obchodnych
obmedzeni. Bolo by preto ndpomocné mat
k dispozicii nezavislého verejného zalobcu
a ako najnezavislejsi Zalobca sa javi ten nad-
narodny. Ak sudcovia narodnych stddov nie
su dostatocCne nezavisli od vlad ¢i politikov,
ktoriich vybrali, mdZe to byt dostatocny do-
vod pre medzinarodny sid alebo arbitraz. Ba
¢oviac, zmluvné strany si mézu priat zriadit
medzinarodny sekretariat, ktorého Glohou
bude realizovanie ich rozhodnuti. Avsak, ak
raz udelia nezavislé rozhodovacie prava tej-
to institucii, Gradnici pracujuci v tejto insti-
tlcii pouZiju svoju moc, aby sa umocnila po-
litickd integracia.

Druhé prepojenie stvisi s tym, Ze s me-
dzinarodnou integraciou trhov stipa aj su-
perenie konceptov medzinarodnych politik.
Trhy reaguju silnejsie na chyby narodnych
politik v oblasti monetarnej a fiskalnej Ci re-
gulacnej. Aby znovu ziskali moc nad trhom,
politici ¢lenskych Statov prijimajd rozhodnu-
tia kolektivne — dohodou. Integracia medzi-
narodného trhu smeruje narodné vlady rov-
no do ruk byrokratov a sudcov. Vysledkom
je centralizacia monetarnych, fiskalnych a re-
gulaénych politik bez ohladu na to, €i si to
voli¢i Ziadajd alebo nie.

Medzinarodné organizacie st vzdialené
prianiam a kontrole volicov. Kvoli dlhému
retazcu delegovania, velkym nakladom na

informacie (vratane jazykovych bariér) a ¢i-
rej vzdialenosti, problém primarneho zas-
tupcu je znacny.

Roznorodost

Z pohladu klasického liberalizmu, politic-
ka centralizacia ignoruje rozdielnosti v prefe-
renciach. Klasicky liberal reSpektuje individu-
alne preferencie a chce, aby boli uspokojené
do najvacsej moznej miery. Najviac decen-
tralizovany systém rozhodovania je trh. Roz-
diely v preferenciach a potrebach su vsak
i na Grovni verejného rozhodovania. Potreba
po verejnych statkoch a sluzbach a ponuka
dobrovolnych transferov zavisi od Grovne
prijmov, lokalnych podmienok a socialnych
tradicii, ktoré formujl miestne preferencie.
Nazor, Ze medzinarodné (alebo regiondlne)
rozdiely v zdanenti, dotaciach a regulaciach
deformuja sttazivost a st nezlucitelné s efek-
tivnou alokaciou zdrojov, je mylny. Ak st roz-
dielne preferencie, rozdielne st aj optimalne
politické postupy. Potlacanie tychto rozdie-
lov je neefektivne. Preferencie obéanov su
sUc¢astou razu krajiny a spoluurcuji jej kom-
parativnhu vyhodu.

Eurépa zistuje, Ze uniformita
je recept na nevolu,
nie na vzdjomné pochopenie

Liberalnejsie krajiny s ¢asto obvifiované
z nacionalizmu alebo sebectva. To je taktiez
nepochopenie odlisnych preferencii. Nacio-
nalista je obdivovatelom Statu, v jeho pripa-
de narodného statu. Klasicky liberal nedéve-
ruje Statu. Nacionalista je proti centralizacii
na nadnarodnej Grovni, no vita ju na drovni
narodného Statu. Klasicky liberal je konzis-
tentny vo svojom volani po decentralizacii.
Zaroven si praje preniest kompetencie z na-
rodnej na regiondlnu a z tej zase na lokalnu
Groven. Alternativou k integracii nie je na-
rodny Stat, ale decentralizacia. Nacionalista
je hrdy na svoju vlastnu krajinu a mysli si, Ze
je lepsia ako iné. Klasicky liberal nemusi byt
hrdy na ni¢. Krajiny mu mozu byt lahostajné,
alebo mdze preferovat cudziu krajinu. No
trva na tom, Ze jednotlivci a skupiny jednot-
livcov st rozdielne a Ze kazda z nich by mala
mat moznost sledovat svoje vlastné ciele.
Nacionalista chce, aby jeho krajina nad iny-
mi krajinami prevladla, zoZnuc svoj podiel
na tkor ostatnych. Klasicky liberal sa zame-
ria na ,Paretovo optimum,” ktoré urobi as-
pon jednu osobu ziskovou, no Ziadna nestra-
ti. Nie je sebecké sledovat vlastné ciele bez
zataZovania ostatnych. Ak [udia maja roz-
dielne preferencie, nie je altruistické nutit
ich byt pod jednym jarmom. Ako Eurépa
prave zistuje, uniformita je recept na nevolu,
nie na vzadjomné pochopenie medzi ludmi.

Medzinarodné externé efekty
Hlavné nepochopenie medzinarodnych
externalit, ktoré by mali byt internalizované,

sa tyka zamienania vzajomnej zavislosti
prostrednictvom trhu a netrhovej vzajomnej
zavislosti. Iba netrhova vzajomna zavislost,
podobne ako nadnarodné znecistenie, si vy-
Zaduje medzinarodné konanie. Netrhové
externality by mali byt internalizované for-
mou medzinarodnych rokovani a dohoda by
nasledne mala byt monitorovana a vynuco-
vana nejakou medzinarodnou organizaciou.

Skutocnym problémom je netrhova vza-
jomna zavislost, hoci nie vsetky netrhové
externality ved( k neefektivnosti. Obrana
je prikladom, ked medzinarodné externality
relevantné i z Paretovho pohladu opraviujd
politickd integraciu. Jestvuju dalsie priklady
externalit, ako je znecCistenie oceanu a vzdu-
chu, vlastnicke prava pre oceansky rybolov,
zasady konkurencie, propagacia zakladného
vyskumu, prevencia epidemickych chorob,
boj proti medzinarodnému zlocinu a teroriz-
mu a do istého rozsahu i rozvojova pomoc.
Vo vsetkych tychto sférach su externality
celosvetové a eurépske riesenia budi podla
vietkého neadekvatne. Kdekolvek je to moz-
né, svetové organizacie (OSN, WHO, Interpol
ainé), alebo aspon spolo¢né institlcie rovna-
ko zmyslajdcich priemyselnych krajin (OECD)
by sa, v principe, javili ako vhodnejsie.

Aby sme sa vyhli neprimeranej koncen-
tracii politickej moci a centralizacnej dyna-
mike, je zaroven dolezité mat k dispozicii
znacné mnozstvo rozdielnych medzinarod-
nych organizacii, ktoré sa Specializujd vo
svojej oblasti, st rozdielne v skladbe svojich
Clenov odrazajlc tak rozsah danej externality.

Vyhlad do budtcna

Udalosti poslednych dvoch rokov sa mo-
Zu ukazat ako milnik v historii Eurépskej
Unie. Dlhova kriza a nekonciaca politika bail-
outov rozptylili ilizie mnohych Eurépanov.
Danovnici v severnej ¢asti eurozény protes-
tujd a ti mimo nej uz nemaju ochotu do nej
vstlpit. Obcania prosperujlcejsich krajin
boli vZdy ochotni poskytnit pomoc chudob-
nejsim Clenskym statom prostrednictvom
Strukturalnych fondov, polnohospodarskych
dotacii a Eurépskej investi¢nej banky.

Tentoraz sa od nich nepozaduje, aby pla-
tili preto, Ze Ziadatelia st chudobni, ale pre-
to, Ze ich vlady sa spravali nezodpovedne.
Ba €o viac, bailout je v rozpore so zmluvami
a pravny zaklad, o ktory sa opieraju institd-
cie EU, je nepouzitelny. Menové financova-
nie vladneho dlhu je obzvlast zakazané
a vlady st zmluvne zaviazané ,neovplyviiovat
¢lenov rozhodovacich orgdnov Eurépskej centrdl-
nej banky”. Nemecka kancelarka sa snazila
obhdjit bailouty ako ,krajnt moznost". Vlada
prava bola zlomen4, ¢o bude mat dlhodobé
dbsledky. Vzajomna dbvera bola zni¢ena.

Autor je profesor ekondmie na Universitdt
Mannheim v Nemecku. Na pozvanie K| predndsa
dria 11. jlina 2012 v Bratislave a dfia 12. jlina 2012
v Banskej Bystrici v rdmci cyklu CEQLS.

PreloZil Lubos Mikuska, spolupracovnik K.
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Ndklady a rizikd udrZiavania eurozény st uz
teraz vysoké a stlipajli. Je mozné odist? Nemalo
by byt odstlipenie od eura rovnako lahké ako
jeho prijatie? Vystipit z klubu sa moZe javit ako
anulovanie predoslého vstupu.

Mnohi rozoberaji perspektivy vystipe-
nia Grécka alebo Nemecka z eurozény. Ini
argumentujd, Ze s vystipenim s spaté prob-
|[émy. Aké su tie Gdajné problémy?

Problém prava a realiza¢né naklady

Maastrichtska zmluva nepozna mecha-
nizmus vystlpenia z Eurépskej menovej
Gnie (EMU). A tak niektori tvrdia, ze odchod
z eurozény by znamenal porusenie dohéd.
KedZe Lisabonska zmluva umozZznuje vystu-
penie z EU, tento akt by bol jedinym spdso-
bom ako sa zbavit eura. Riesenim by teda
mohlo byt vystlpenie z EU (a tym padom aj
z EMU) s okamzitym opdtovnym vstipenim
do EU (ale uz nie ajdo EMU).

Odkaz na Maastrichtskd zmluvu pri ro-
zoberani zakonnej moznosti odchodu je oca-
rujlci, lebo tato zmluva, najma jej clanok
,0 Ziadnych bailoutoch”, bol poruseny bail-
outmi pre Grécko, Irsko a Portugalsko a eu-
roval i¢inne slazi ako ruenie za dlhy inych
krajin, nehovoriac o planoch na zavedenie
eurobondov. Eurépska centralna banka (ECB)
porusila ducha Maastrichtskej zmluvy tym,
Ze nakupila dlih problémovych krajin. Zda sa,
Ze odchod z eurozény je po vsetkych tych
poruseniach pravidiel nielen ospravedInitel-
ny, je priam povinnostou. Nemecky Ustavny
sad v roku 1993 rozhodol, Ze Nemecko mdze
odstUpit od eura, ak ciele menovej stability
nebudd dodrziavané. Dalsi pravny problém
vyplyva z moznej zmeny denominacie zmlav
v désledku odstlpenia od eura.

Odstlpenie od eura mdze znamenat
emisiu novej narodnej meny a sdvisiace na-
klady na tla¢ novych bankoviek, razenie no-
vych minci, vymenu predajnych automatov
a pod. Patria sem aj logistické naklady na vy-
menu novej meny za stard. Predpokladajme,
Ze tieto naklady nie st vyssie ako naklady
zavedenia eura.

Koniec menového prerozdelovania

Niekedy sa argumentuje, Ze krajiny peri-
férie by mohli euro opustit a tym si vyriesit
problémy. Grécko trpi prili§ vysokymi mzdami
hlavne preto, Ze nema slobodny trh prace.
Odbory st zodpovedné za nafiknuté mzdy
a naslednl nezamestnanost vlada timila
deficitnymi vydavkami a rastom dlhu, ktoré
eurozéna umoziovala. Grécka vlada zames-
tnavala ludi za vysoké platy, platila davky
v nezamestnanosti a vysoké déchodky Iu-
dom, ktori odisli do pred¢asného déchodku.
Ak st odbory silné, mézu pozadovat narast
miezd, aby kompenzovali vyssie dovozné ce-
ny. Takyto narast miezd by eliminoval vyhody
devalvacie. Vystlpenie by preto malo byt
spojené s reformou pracovného trhu. Po vys-
tdpeni z EMU by uZ grécka vlada viac nemoh-
la vyuzivat menové prerozdelovanie EMU
a deficitné mifanie na umely rast miezd.

Niektoré krajiny profituji z nastavenia
EMU a platia niz3ie Groky za svoje dlhy. Ak

NIET UNIKU Z EUROZONY?
Philipp Bagus

krajina ako Grécko opusti euro a preplati
svoje dlhy v novej devalvovanej menej, bude
musiet platit za svoje dlhy vysSie sadzby. Kra-
jiny ako Grécko by uz nemohli profitovat

z menového prerozdelovania. Grécka vlada,
a nepriamo aj ¢ast gréckeho obyvatelstva,
profituje z vysokych gréckych schodkov a to-
ku novych pefazi do krajiny. Tento proces
umoznil Grékom financovat Zivotnu Groven,
ktord by inak nedosiahli.

Obchodné straty a politické naklady

Niektori tvrdia, Ze v ddsledku opustenia
eura by v EU skolaboval obchod a vznikli by
obchodné bariéry. Nepredpokladame to za
pravdepodobné z niekolkych dévodov. Po
prvé, takéto bariéry by boli ekonomickou ka-
tastrofou pre vietky dotknuté strany a viedli
by k rozsiahlej a dlhej krize a zniZeniu Zivot-
nej Urovne. Po druhé, Cisti prispievatelia do
rozpoCtu EU (napr. Nemecko) by stale mohli
vyuzit svoje prispevky ako vyjednavaci tromf,
ktory by zabranil vzniku takych bariér. Po
tretie, obchodné bariéry st flagrantnym po-
rusenim zmldv EU. Po 3tvrté, cla by sposobili
velké napatie medzi krajinami, ktoré by moz-
no viedli k vojne.

Rozpad EMU by mohol ohrozit vyvoj
k federalnemu eurostatu. Znamenalo by to
koniec EU ako ju pozname dnes. Politici vys-
tupujucej krajiny by stratili vplyv na politiku
inych krajin EMU. Z pohladu zastancov zény
volného obchodu by tieto politické naklady
boli prinosom.

Kapitalové toky

Ak sa hovori o moznosti opustenia eura,
najvacsim problémom sd kapitalové toky.
Takato diskusia si vdemokraciach vyzaduje
¢as. Pocas nej mozu nastat vyznamné kapi-
talové vstupy a vystupy.

Ak budt grécki politici vaZzne hovorit
o opusteni eura, Grékov bude ¢akat devalva-
cia novej drachmy. Grécki obcania prevedu
svoje eurd z gréckych bank na Gcty v inych
krajinach EMU. M6Zzu tiez nakupit iné meny
—3Svajciarske franky, americké dolare alebo
zlato — aby sa chranili pred devalvaciou.
Grécky bankovy systém sa moZe dostat do
problémov s likviditou a solventnostou.

Opacna argumentacia plati, ked sa o vy-
stUpeni z eurozény hovoriv solventnejsich
krajinach, napr. v pripade Nemecka. Ak bu-
dd ludia ocakavat posilnenie novej meny, tak
do Nemecka bude kapital prichadzat. Pefaz-
na zasoba eur v Nemecku, ktora by sa ne-
skdr zmenila na novd menu, by vzrastla.

Kriza bankovnictva

Ocakavat sa da i negativna spdtna vdazba
pre bankovnictvo, kedZe by doslo k stratam
domacich i zahrani¢nych bank. Ak Grécko
opustieuro a vyplati svoje statne dlhopisy
v devalvovanej novej mene alebo vyhlasi ne-
schopnost platit dlh, bude to pre eurépske
banky strata, ktord by mohla spésobit ich
problémy so solventnostou. Podobne, ak
euro opusti Nemecko, zaniknG implicitné
zaruky a podpora eurozény. Vysledkom moze
byt bankova kriza. Ta by v8ak mohla nega-
tivne ovplyvnit aj nemecké banky a vzhla-

dom na mozné rekapitalizacie bank tiez ve-
rejné financie krajin. Krajiny by mohli byt
vnimané ako mozni neplatici alebo kandida-
ti na vystupenie, €o by viedlo k vy$3im Gro-
kovym sadzbam na verejny dlh. Kriza finan-
¢ného systému by bola pravdepodobna.
Problém podkapitalizovania bank a zlych
aktiv (najma dlhopisov statov z periférie)
uz v EMU existuje a bude sa zhor3ovat. Je
takmer nemozné opustit euro bez kolapsu
uz teraz nestabilnych Struktdr.

Moje odporicania na riesenie bankovej
krizy st nasledovné: 1. Bankam s neredlnymi
podnikatelskymi modelmi by sa mal umoz-
nit krach, aby sa tak uvolnil kapital a zdroje
pre iné podnikatelské projekty; 2. Mnohé
banky mdZe ozdravit kapitalizacia ich dlhu;
3. Banky méZu akumulovat sukromny kapi-
tal vydavanim akcii.

Taka trhova reforma by mala vyznamné
vyhody: 1. Nepostihuje dafovnikov; 2. Neud-
rzatelné bankové projekty sd eliminované.
KedZe bankovy sektor je predimenzovany,
zmensil by sa na zdravsiu a udrzatelna Gro-
ven; 3. Na podporu bankového systému
sa nepouziji ziadne proinflacné stratégie;
4. Zabrani sa moralnemu hazardu. Banky
nedostanu vladnu pomoc.

VVyviazanie ECB

Eurosystém pozostava z ECB a narod-
nych centralnych bank. Narodné centralne
banky disponuju vlastnymi rezervami a su-
vahami, ¢im sa vyviazanie ulahdi. Niektori
tvrdia, Ze toto nastavenie mohlo byt Gdmy-
selné — krajiny si chceli ponechat moznost
opustit euro v pripade potreby. V pripade
vystapenia musi byt dohodnuté vratenie
prispevku ku kapitalu ECB ako aj zahrani¢né
aktiva prevedené do eurosystému.

Intelektudlna poctivost nas nati pripus-
tit, Ze odstlpenie od eura si vyZiada vyznam-
né naklady. Avsak tieto naklady je mozné
zmiernit reformami a rozumnym konanim.
Niektoré z idajnych nakladov — napr. poli-
tické naklady alebo uvolnenie kapitalovych
tokov — st z hladiska slobody vlastne prinos-
mi. Bankova kriza, ktora by sa vyuZila na re-
formu finan¢ného systému a jeho zakotve-
nie na zdravom zaklade, mdze byt vnimana
ako prilezitost. Naklady na opustenie eura
treba porovnavat s obrovskymi nakladmi
sticasného systému, vratane moznosti jeho
kolapsu. Opustenie eurozény znamena pre-
stat byt sticastou proinflacného samoznicu-
jlceho menového systému s bujnejacimi
socialnymi statmi, upadajicou konkuren-
cieschopnostou, Statnou pomocou, dota-
ciami, transfermi, moralnym hazardom,
konfliktmi medzi narodmi, centralizaciou
a stratou slobody.

Autor je profesor ekonémie na Univerzite
krdla Juana Carlosa v Madride. V jlini 2011
predndsal na pozvanie KI na Slovensku v ramci
cyklu CEQLS. Je autorom knihy Tragédia eura,
ktord v slovenskom preklade vysla v roku 201.

Pdovodne uverejnené na mises.org diia
23. aprila 2012.

PreloZil Svetozdr Gavora, spolupracovnik KI.




KONZERVATIVUNE

Peter Zajac

Mladého, veselého Fedora, plného prebytocnej energie, som zaZil len
lichytkom. Prisiel, povedal, Co je po prvé, po druhé, po tretie a odiSiel. Na ni-
jakom mieste nezotrval dlhSie ako pol hodiny. Mal toho vela. Rdno pisal, cez
deri Séfoval, vecCer sa uvolfioval. Bolo to v ¢asoch, ked sa pod rodovou rovnos-
tou myslelo eSte druZenie chlapcov a dievcat. Na tvdri sa mu zbierali okolo
korefia nosa jemné vrdsky smiechu. Neskor smiechu ubudlo, z vrdsok sa stali
ryhy, ale este stdle to boli ryhy smiechu.

Fedor ludsky strapec v Mozartovom dome, kde sidlila po novembri 1989
Verejnost proti ndsiliu, miloval. Tiahli sme spolu defi a noc, utvorili spolo¢né
telo a mysel, dychali spolo¢nym rytmom. Podnes si myslim, Ze to bol hlavny
dovod, preco sme to napriek nesktsenosti a chybdm zvlddli. Bola to vzdcna,
vynimocnd chvila, tizba, ktord si nasla v tom novembrovom tele svoju ko-
lektivnu identitu. Tesne predtym som Cital romdn Mary Renaultovej Byk
prichddza z mora. Tézeovej aténskej druZine, ktord sa vydala na Krétu, aby
zaplatila kaZdorocnd Zivii obet, sa podarilo vytvorit v labyrinte akési spoloc-
né kolektivne telo, porazit Minotaura a vyslobodit jeho dcéru Ariadnu. Bol
to fascinujdci pribeh a to spolocné novembrové telo mi ho pripominalo. Pri-
beh vsak mal pokracovanie. Po ndvrate do Atén sa kolektivne telo rozpadlo
a premenilo na jednotlivé individudlne pribehy, piné smitku. Cakal som, co
sa stane z toho novembrového spolocného tela. Jedni si nasli svoju cestu, ini
zahynuli, dal3i sa vyparili, z niekolkych sa stali filcky, niektori ostali sami
sebou. Fedor ostal sdm sebou.

Jednu z najabsurdnejsich scén v Zivote som zaZil po vitaznych volbdch
v jlini1990. Fedor sedel na stole, hompdlal nohami, dihé ruky mu ovisali pri
tele, rytmicky kyval hlavou. Odvtedy som toto telesné Stadium absolltnej
vyCerpanosti zaZil viackrdt, ale vtedy to bolo prvy raz. Vitazstvo bolo defini-
tivne nase, a my sme sa rozsypali na Ciastocky. Potom to uZ Slo rychlo. Z Fe-
dora sa stal nepriatel ludu, ticho, aj s hlucnym buchnutim dvier nds optstali
ako potkany ti, s ktorymi sme eSte len predneddvnom tvorili spolo¢ny stra-
pec. Bol to ¢as zrady a Fedora vyhodil na breh ¢eského mora. Stal sa vagan-
tom. Vrdsky sa prehlbovali na prvé slané ryhy.

NEKOLIK DNU FEDORA GALA

Preslo pdatndst rokov. Nendvist popustila, ludia sa nafiho zacali v bra-
tislavskych uliciach opdt usmievat. Vtedy sa vydal na cestu k sebe samému.
Ku koncu filmu Krdtka dlhd cesta krd¢a osamely Fedor Gdl v ihladnej nemec-
kej dedinke medzi Sachsenhausenom a Schwerinom s kamienkom v ruke.
Nikdy predtym tu nebol a zrejme sem uZ ani nikdy nepride. Ale tadialto vied-
la cesta smrti a na tomto mieste moZno zabili jeho otca. Tu ho Fedor v jednej
chvili ndjde a znovu strati. Kamienok poloZi za plotom na pomyselny vzdus-
ny hrob, akych je na svete vela. Je to pribeh ako v spdtne sa odvijajlicom
filme. Co vSak znamend tento spdtny pohyb? Na zaciatku istotu - narodil
som sa, prezil som, som. Na konci filmu vrdskavti neistotu - kto vlastne
som? Tdto neistota bude uZ trdpit Fedora do konca Zivota, len o tom eSte
nevie. Lebo ludskd identita je autobiografickd. Ostdva na konci ako pamdt
Zivota. Fedor cely Zivot vie, o to je byt sekuldrnym clovekom. Co znamend
byt evanjelikom, na ktorého ho pokrstili, sa na tejto danteovskej ceste ne-
dozvie. Na to by musela byt dlhSia. A moZno sa to nedozvie nikdy. Ale tento
raz sa definitivne dozvie, o znamend byt v tomto svete Zidom. Ze to zname-
nd byt ¢lovekom, ktorého zabijajli len preto, Ze je. Bez ohladu na vieru, rasu,
rod, ndrodnost.

Natdlka horela ako zdpalnd obet. Len preto, Ze je romske dievcatko.

Co je to za svet, pyta sa najnovsia vrdska na Fedorovej tvdri. \Vrdska sa pre-
hibuje, stdva sa z nej ryha, tak ako sa celd Fedorova tvdr meni na ryhy,
z ktorych sa skladd jeho dnesny portrét.

Fedor Gdl: Nékolik dnii

Vydavatel: Academia

Prvé vydanie: 7. mdj 2012

ISBN: 9788020020918

Viac o autorovi knihy: www.fedorgal.cz

Cldnok predstavuje doslov ku knihe Fedora Gdla Nékolik dn.
Autor je prezident KI, literdrny vedec a priatel Fedora Gdla.

UDIALO SA:

|E| KLUB PODPOROVATELOV
KONZERVATIVNEHO INSTITUTU
IE[I M. R. STEFANIKA

1) Dna 3. maja 2012 riaditel KI Peter Gonda
prednasal v ramci vzdelavacieho programu
Master of Science in Health Services Mana-
gement, ktory realizuje Health Management
Academy, na tému Podstata a principy eko-
némie, trhu, vlady a solidarity v slobodnej

a zodpovednej spolocnosti - pohlad liberal-
nych ekonomickych skél. Viac na webstranke
Kl v sekcii PREDNASKY A PREZENTACIE.

2) Dna1s. maja 2012 Kl prezentoval aktual-
nu Stddiu Reformy vo Franclzsku s mozné
do 100 dni, ktoru pripravila nadacie iFRAP
so sidlom v Parizi v spolupraci s New Direc-
tion —The Foundation for European Reform,
partnerom ktorej je na Slovensku Kl. Viac na
webstranke Kl v sekcii STUDIE.

3) Dna 21. maja 2012 riaditel KI Peter Gonda
ako spoluzakladatel Iniciativy za slobodnu

a prosperujlcu Eurépu (ISPE) predstavil argu-
menty profesorov ekonémie a inych expertov
a signatarov ISPE proti trvalému eurovalu.
Viac na webstranke KI v sekcii KI KOMEN-
TUJE.

4) Dna22. maja 2012 bolav bratislavskom
Palffyho palaci slavnostne udelena Cena Do-
minika Tatarku za rok 2011. Porota v ramci
18. ro¢nika udelila cenu MonogramistoviT. D,
vytvarnikovi Deziderovi Téthovi za knihu

Nie som autor, som metafora. Viac, vratane
videozaznamu, na webstranke Kl v sekcii
CENA DOMINIKA TATARKU.

5) Dna3o.maja 2012 Kl v partnerstve s Vy-
sokou Skolou manazmentu a s finan¢nou
podporou Nadacie Tatra banky organizoval
piaty zo seminarov piateho ro¢nika cyklu
Akadémia klasickej ekonémie. Viac o AKE

sa dozviete na ake.institute.sk.

6) Vmaji2012sazokruhuludi Kl v médiach
nielen k aktualnym témam vyjadrovali:
Peter Gonda, Radovan Kazda, lvan Kuhn, DuSan
Sloboda a Zuzana Zimenovd. Viac najdete na
www. konzervativizmus.sk v sekciach CLAN-
KY, ROZHOVORY, KI KOMENTUJE, AUDIO/
VIDEO Kl a BLOGY.

DAKUJEME ZA PODPORU:

Konzervativne listy vychadzajd i vdaka
podpore spolocnosti TRIM Broker.

TRIM .|| BROKER

Konzervativny institGt M. R. Stefanika
(KI) nevydava len Konzervativne listy. Orga-
nizujeme rocne mnoho konferencif, diskusif,
konzervativnych klubov a prednasok. Kazdo-
roCne udelujeme najprestiznejsie literarne
ocenenie na Slovensku — Cenu Dominika
Tatarku. Publikujeme desiatky analytickych
vystupov. Vsetky, vratane videozaznamov
z akcii KI, najdete na pravidelne aktualizo-
vanej webstranke KI.

Napriek doterajsim aktivitam a dosiah-
nutym vysledkom sme na hranici financnej
udrzatelnosti. Zalozili sme preto Klub pod-
porovatelov Konzervativneho institdtu
M. R. Stefanika (KPKI). Ciefom je ziskat sik-
romné zdroje na pokracovanie a rozvinutie
nasich aktivit a vytvorit komunitu hodnoto-
vo blizkych ludi, s ktorymi méZeme spolo¢ne
zdielat, efektivnejSie presadzovat a branit
tradi¢né a historicky overené hodnoty. Cle-
nom KPKI sa mdZe stat kazdy, kto podpori KI
rocnym prispevkom vo vy3ke minimalne 30
eur a vyplni kontaktny formular.

Viac informacii o moznostiach pod-
pory najdete na webstranke Kl na adrese
www.konzervativizmus.sk v sekcii POD-
PORTE NAS.
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