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Uvod

Pred parlamentnymi vol’bami v roku 2010 cielil na isty typ voli¢ov agitacny spot ,,Chcete sa
zbavit’ deti? Vol'te Fica® s odporu¢anim nevolit’ l'avicové a populistické strany. Klipu, ktory
sa inSpiroval ¢eskou kampaiiou ,,Pfemluv babu®, prepozicala aj herecka Zuzana Fialova.
Motivaciou bola osobna ob¢ianska iniciativa zapojenych hercov (Kern, 2010). O sedem rokov
neskor uz Fialova na Facebooku chvalila protekcionistické — lavicové opatrenie v zakone o
uveroch. Takzvané Beblavého percento. Tvrdi, ze vd’aka nemu ,,povydierala“ svoju banku a

znizila si arok bez prestupu a pokuty.

Zdanlivo bezny pribeh vel'mi dobre vystihuje Specifika regulécie v slovenskom prostredi. V
prvom rade jasne ukazuje, ako sa u Casti populacie stalo pravicové nazeranie iba pdzou, ktorej
sa radi vzdame v snahe nadradit’ svoje prava pravam inych bez ohl'adu na spravodlivost’.
Zéakonom stanovené jedno percento totiz umoznuje klientom prestat’ platit’ za vopred
objednané sluzby a nuti banky do straty z refinan¢ného rizika. Banky pri podpise zmluvy
klientom ponukli ,,poistenie® nemennosti splatky pocas fixacie urokovej sadzby, samé si na
medzibankovom trhu pozicali v rdmci strednodobych kontraktov. Ak vSak klient odchadza z
dovodu aktudlneho zlacnenych penazi na trhu, banka uz drahsie zdroje bez straty neumiestni.
Tieto naklady jej mal kompenzovat’ zmluvne dohodnuty poplatok, ktory vSak parlament v

priebehu hry okliestil a v mnohych pripadoch nezodpoveda realnym nakladom.

O trokovych sadzbach sa pritom dalo s bankou vyjednévat’ aj bez takzvaného Beblavého
percenta. Odchod bez pokuty bol mozny po uplynuti fixacie urokovej sadzby a so sankciou
kedykol'vek. Samotny regulacny zasah je navyse z kategorie gold platingu — europska
smernica totiZ hovorila iba o tom, Ze banka si mozZe uctovat’ maximalne opravnené naklady,
ziadne ¢islo vSak neuvadzala. Kuridzne je, Ze o zmene sa banky dozvedeli az v okamihu, ked’
sa poslanecky navrh schval'oval v parlamente a prakticky nedostali mozZnost’ vyjadrit’ sa k
nemu. Podobné regulacie v kombinacii s d’alsimi faktormi, ako si ukazeme, mozu viest’ K
obmedzeniu Giverovania a konsolidacii trhu. Pristup k bankovym sluzbam a napokon cely trh

sa tak vd’aka podobnym prospotrebitel'skym opatreniam nakoniec obmedzia.
Socializmus 2.0

V case finalizovania tejto eseje si Slovensko pripomina 28 rokov od padu totalitného rezimu a

postupnej transformacie z centralne riadeného hospodarstva na trhovii ekonomiku. Vstupom
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Slovenska do Eurdpskej tinie tento proces sustavne pokracuje, pricom coraz silnejSiu poziciu

a hlas ma prave Brusel.

Takyto vyvoj si slovenski ekonomovia uvedomovali uz prvé roky po zmene. Napriklad
Kominkova (1993, s. 14) upozornila, Ze vSetky subjekty nadnarodnej regulécie potrebovali
vytvorit medzinarodne transparentné liberalizované trhové prostredie vo svojich zdujmovych
sférach. ,,Z tohto hl'adiska deregulacia narodnych ekonomik bola fakticky mechanizovou

podmienkou rozvinutia nadnarodnych regulacnych systémov.*

Z Bruselu vsak postupne prichadzaju protichodné opatrenia. Bez tlaku na unbundling — teda
oddelenia prevadzkovatel'ov infrastruktiry od poskytovatel'ov sluzieb, by nikdy nedoslo k
liberalizacii Vv typickych Statnych monopoloch ako boli doprava ¢i energetika. Predovsetkym
v oblasti finan¢ného sektora vsak citit’, Ze autori nariadeni a smernic, ale ani narodné

parlamenty neveria v slobodny trh. Prikladov si postupne vymenujeme viacero.

S istou davkou nadl'ahcenie tak plati, Ze kym studenu vojnu Sovietsky zvéz prehral, o
socializme sa to s takou istotou povedat’ neda. Odmyslime si tentoraz debatu o politike
takzvanych ,,Fiat Money* a 0 frakénom bankovnictve, ktoré su nepochybne vel'mi zaujimavé
samostatné témy. No v naSom pripade ich berme ako nemenné veli¢iny. Hl'adajme radSe;j
odpoved’ na otdzku, ¢i je nevyhnutné, aby sucasny finanény systém musel mat’ diktované
dokonca zloZenie bankového Uctu a jeho cenu, ako sa to stalo pri zédkladnom bankovom ucte —

ten bol sti€ast'ou socidlneho balicka Roberta Fica pred ostatnymi parlamentnymi vol’bami.
Nevyhnutné zasahy?

Politici nalavo od stredu sa snazia kazdl regulaciu obhajovat’ potrebou suplovat
nedokonalosti trhu. V skutoc¢nosti to vS§ak mdze byt naopak. ,,Ak sa na vel'’kl recesiu nahliada
v zmysle klasickej rakuskej tedrie hospodarskeho cyklu, nemdze byt’ tito vnimana ako
zlyhanie trhu, ale skor ako nasledok chyb v politikdch.* (Artimova, 2015. s. 65). Ako rovnaka
autorka d’alej rozvija, kazda politika, ktorej vysledkom su ,,falosné* ceny (umelo lacné
hypotéky z dovodu umelo nizkej Grokovej miery), spdsobuje, Ze podnikatelia a spotrebitelia

urobia nevyhnutne chyby pri rozhodovani (tamtiez, s. 26).

Rozmenime si to teraz na drobné. Liekom na velku hospodarsku depresiu v USA bol ,,New
Deal“ prezidentského kandidata Franklina Delano Roosevelta. Sti¢astou planu sa stal aj

narodny program byvania vratane agentir Fannie Mae a Freddie, ktoré mali vd’aka
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sekuritizacii zabezpecit’ dostatok zdrojov na hypotéky pre vsetkych Ameri¢anov. Ti sa pre
vlastné domy vd’a¢ne rozhodli, no bez domysl'ania désledkov. To vyustilo pred desiatimi
rokmi do velkej americkej hypotekarnej krizy a jej dopady citime a vidime aj v Eurdpe
doteraz. A tiez poCujeme v podobe hucania nepretrzite zapnutych tlaciarni zo strany

centralnych bankarov.

Podporné opatrenia vlady zo zaciatku minulého storocia sa stali casovanou bombou, ktora
vybuchla po takmer siedmych dekadach. To vSak neznamend, Ze predstavitelia Rakuskej
ckonomickej Skoly sa automaticky a preventivne vyhybaju akymkol'vek zasahom. Za vojny sa
z nas vSetkych musia do istej miery stat’ totalitari, uvadza vynimku aj Friedrich August von
Hayek (2002, s. 128). Ako d’alej spresnuje: ,,vda¢Sina vojnovych opatreni znamena centralne
planovanie, ale tie su iba doCasné* (tamtiez, s. 127). Podl'a neho je v Amerike mnoho I'udi,
ktori s planovanim nestihlasia, a nemyslia si pritom, Ze by nemala byt’ vobec ziadna vlada.

(tamtiez, s. 119).

K nazoru, Ze regulacia ma mat svoje vyznamné limity sa pridava aj niekdajsi $éf amerického
FEDu Alan Greenspan, podl'a ktorého zdkony mézu v najlepSom pripade predpisovat’ iba
maly zlomok kazdodennych aktivit na trhu. ,,Ako bankovy regulator pdsobiaci viac nez
osemnast’ rokov som musel, Ze vladna regulacia nemoze nahradit’ individualnu poctivost’. V
skuto¢nosti akakol'vek forma vladnej zaruky tveru zmenSuje potrebu finanénych partnerov
ziskat’ dobrti povest’ ¢estnym konanim.* (Greenspan, 2007 s. 271). Ako d’alej rozvija prave na
priklade Velkej depresie, poistenie vkladov je na jednej strane pozitivom. ,,Ale existencia
vladnej finan¢nej bezpecnostnej siete podporuje ‘moralny hazard’, o je termin pouZivany v
poistovacom podnikani k vysvetleniu, preco zdkaznici podnikaji akcie, ku ktorym by sa len
tak nerozhodli, keby neboli poisteni proti negativnym ddsledkom svojho spravania sa*

(tamtiez, s. 390). Povedané inak, vSetci sme odvaznejsi na plazi, ked’ je nablizku plavcik.

Pocas svojej kariéry sa dopracoval k trom pravidlam: Regulacie prijaté za nejakej krizy musia
byt’ nasledne vyladené. Tiez si mysli, ze niekedy je lepSie mat’ viac regulatorov nez jediného.
Osamoteny regulator totiz ziskava averziu k riziku, na druhej strane, viacero regulatorov na

seba navzdjom déava pozor. Do tretice regulacie prezivaju dobu svojej pouzitelnosti a mali by

byt periodicky obnovované (tamtieZz).

A slovensky ekonoém Ludovit Odor v sérii svojich odlahéenych komentarov (2009, s. 25)

pripastia, ze teoreticky je opodstatnena reakcia zo strany Statu. Ako upozoriuje, v praxi to
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vSak dost’ Casto funguje tak, ze ,,napravné opatrenia Statu su este SkodlivejSie ako zlyhania
trhu. Navyse §tatni Gradnici vidia zlyhania trhu aj tam, kde nie si. Darmo, ak mas v ruke

kladivo, vSetko vyzera ako klinec. Najmé ak v druhej ruke drzis kosak.*
Ked’ sa Stat vypne

Kym doteraz sme hovorili o situaciach, kde sa stat neda tplne vypnut, v inych situaciach je
podla Hayeka (2002, s. 131) zbyto¢ny. Cinnost vlady rozdel'uje na legitimnu nelegitimnu.
,Pokial’ vlada planuje v prospech vol'nej sut'aze alebo vstupuje do hry vo veciach, ktoré
konkurencia sama nemdze v zZiadnom pripade zvladnut', potom je vSetko v poriadku, ale

domnievam sa, Ze vSetky ostatné formy vladnej €innosti su vysoko nebezpecné.*

V knihe Cesta do otroctva Hayek varuje pred totalitnymi rezimami. Smerovanie k socializmu
bolo podl'a neho hlavnou pricinou toho, Ze sa stale vacsSie pravomoci nad vsetkymi druhmi

¢innosti dostavali do rik vlady. (tamtiez, s. 125).

Pri otazke, ¢i st narody, ktoré nie su pripravené na kapitalizmus, de Soto (Nidr, 2008)
argumentuje, Ze keby Peruanci a ostatné Latinoameri¢ania nepreferovali kapitalizmus, tak
preco by emigrovali do USA a do d’alSich krajin, kde kapitalizmus dlhodobo funguje. ,,Kto
uteka, tak do krajin s trhovou ekonomikou. Nepocul som o emigrantov, ktori by mierili do
Severnej Korey alebo do Zimbabwe. Pozrite, sa napriklad na Kubancov, ako sa na Floride
uspesne na kapitalizmus etablovali.“. Podl'’a neho v Eurdpe kapitalizmus evidentne

nefungoval spravne, ked’ ho vo vicSine krajin porazil fa§izmus alebo komunizmus.

S tym, ako nastavit’ fungujtci kapitalizmus sa Slovensko vyrovnavalo po roku 1989. Takmer
dve dekady po zruseni veducej tlohy strany vSak §tat stale riadil najddlezitejSie banky v

krajine.

Podl'a ministerky financii v prvej vlade MikulédSa Dzuringu Brigity Schmognerovej (2016, s.
477) mali na prelome tisicro¢i najvicsie $tatne banky Slovenska sporitelia a VUB spolu so
sukromnou Investi¢nou a rozvojou bankou spolu klasifikované — teda problémové tvery spolu
za 100 milidrd vtedajSich koran. ,,Pri€iny treba hl'adat’ nepochybne v akceleracii
privatiza¢ného procesu formou priamych predajov pocas tretej Meciarovej vlady a tlaku
vlady, aby tieto finan¢né institicie s podielom §tatu poskytovali privatizacné, respektive
postprivatizacné tivery podl'a pokynov ‘zhora’ i bez dostatoéného posudenia ndvratnosti

uverov.“ (tamtiez)
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Tu je dolezité zdoraznit’ prave tlak na netrhové poskytovanie uverov. Ukazkovejsi priklad
neschopnosti Statu riadit’ finanény sektor snadd’ ani netreba hl'adat’. Aby sme si ukazali, aké
vel'ké problémy vznikli, klasikované tivery vo vyske 100 miliard boli len o malo viac ako

HDP Slovenska za rok 1999. Podla Statistického tiradu to bolo 933 miliard kortn.

Dzurindova vlada tak bola nutena sektor oddiZit' a privatizovat. Schmdgnerova (tamtieZ, s.
472) dodava, zZe pozitivne dopady privatizacie sme pocitili, ked’ sa v Eurépe prejavili dopady
americkej hypotekarnej krizy v roku 2007. ,,Kym skoro vietky ‘staré” EU museli bankovy
sektor sanovat’ a niektoré sanacie bank neprimerane zadlzila a bola kI'acCcovym faktorom
dlhovej krizy eurozony, rozpocet SR nemusel na zachranu bank v rokoch krizy vydat’ ani

jedno euro.*
Podojit’ a zregulovat’

Domaci bankovy sektor je stabilny stale. No ako upozoriuje NBS (2017, s. 5), zisk klesa a to
do vyznamnej miery zasahmi $tatu. ,,Napriek dynamickému ndrastu aktiv v bankovom
sektore, ziskovost’ tohto segmentu merand pomerom zisku k vlastnym zdrojom poklesla uz
druhy polrok po sebe.* Regulator tiez dodava, ze pretrvavajucim faktorom, ktory negativne
ovplyviiyje ziskovost’ sektora, je aj vplyv niektorych legislativnych Gprav tykajucich sa
cenotvorby finan¢nych produktov, ako aj vysky odvodov a prispevkov. ,,Priame néklady na
odvody a prispevky bankového sektora predstavovali priblizne pétinu zisku pred zdanenim
(po odpocitani mimoriadnych vplyvov), v skupine menej vyznamnych bank je tento podiel

eSte vyrazne vyssi (tamtiez, s. 17).“

Celkovo méZeme v pripade bankového sektora hovorit’ o viacerych vyznamnych regula¢nych

vplyvoch:
e odvody: bankovy odvod, prispevok do Fondu na ochranu vkladov.

e kapitalové vankuse: napriklad vankus pre zachovanie kapitalu, proticyklicky vankus,

O-IIs pre vyznamné banky.

e zasah do cenotvorby: maximalny poplatok za predcasné splatenie spotrebnych uverov
a hypoték, Statom urcena cena zakladnych bankovych produktov s pevnym rozsahom

sluzieb, pre socidlne najslabSich musia byt’ zadarmo.
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e obmedzené moznosti uverovania: menej hypoték s hodnotou tiveru k zaloZenej
nehnutel’nosti - LTV nad 90 a 80 percent, ale aj prisnejSie posudzovanie schopnosti

dlznika splécat’.

e zavadzanie dalSich pravidiel: smernica o ochrane osobnych udajov (GDPR),
miniméalna velkost’ pisme v spotrebitel'skych zmluvach, smernica o sprostredkovani
investi¢nych sluzieb (MiFID), nové pravidla sprostredkovania poistenia (IDD)

otvorenie bankovych systémov tretim stranam (PSD2).

V prostredi nizkych trokovych sadzieb banky nedok4zu plnohodnotne nahradit’ vypadok z
urokovych vynosov. Na Slovensku je situacia komplikovanejsia, ked’Zze vynosy z poplatkov a
provizii maju na celkovych trzbach mensi podiel ako v zahrani¢i. Nase banky st tak na

sucasnu situaciu citlivejsie.

Na otazku ako sa biznisovo vysporiadat’ s novou situdciou mal eurdpsky regulator odporucit’
zamerat’ sa na expanziu na nové trhy v novych krajinach, krizovy predaj, trading a vyssie
poplatky (ziaden oficialny zdroj takéto odporucania nepotvrdil). V pripade Slovenska su
odporucania len tazko uchopitelné. Domace banky st z velkej €asti dcérami zahrani¢nych
skupin a d’alSia expanzia tak neprichadza do uvahy, naopak, slovenské dcéry boli este
donedavna ,,zlatymi vajciami‘ pre zahrani¢nych akciondrov Tradingu sa venuji materské
subjekty, navyse nerozvinuty domaci kapitalovy trh nedava priestor rozvijat’ tito aktivitu u
nas. Krizovy predaj je jedinou schodnou cestou, na sprostredkovanie poisteniek ¢i
podielovych fondov vSak nevyhnutne netreba drahti bankovu licenciu. Posledné odporti¢anie

— zvySovanie poplatkov nardza na politicky odpor.

Najmai u nas plati, Ze banky st dlhodobo vd’aénym ciel'om politikov. Staci zopakovat
urokové limity pri tveroch ¢i vladne G¢ty za maximalne tri eurd. Ale najma povinnost’ bank
akceptovat’ predcasné splatenie hypoték za menej ako redlne néklady. A to ma len malo
spolo¢ného s obozretnym podnikanim, ktoré od nich vyZzadujeme. Banky su dnes doslova
zatlacené do kuta. Na jednej strane maju triezvo, teda nie prili§ lacno a rozhodne nie
kazdému, pozi€iavat. A zo zisku maju tvorit’ Coraz vicsie kapitalové vankase — to chcu v
zaujme ich bezpecnosti regulatori. Na druhej strane by podl'a politikov nemali privel'mi
zarabat’ na 'ud’och, ale zaroven by mali tvermi podporovat’ ekonomiku. Priestor pre zisk sa
zmensSuje a na slovenskom trhu to znamena nevyhnutnu konsoliddciu — odchod hracov, ktori

nedokazu zarobit. (Kacalka, 2016).
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Takéto uvazovanie povazuje za realisticka ivahu aj odchadzajica zastupkyna generalneho
riaditel’a VUB a byvala viceguvernérka NBS Elena Kohttikova. Bankovy sektor podl'a nej
‘zlizal” vSetky dosahy krizy. ,,V banke okrem lokalnych reguldcii momentélne prebiehaji
Styri obrovské projekty implementujice eurdpske regulacie. Do compliance projektov
investujeme vel’ké mnozstvo penazi a zdrojov. A este je tu aj ochrana spotrebitel’a. Vidiet, Ze
mnohé banky uz maji vysoku ziskovost’ za sebou.* Otazkou podl'a nej je, ako sa majitelia
bank do budicnosti rozhodnu. Ci sa rozhodni predavat’ dcéry, alebo kupia niekoho iného.
,Mame vysoké néklady pri obmedzenych urokovych sadzbach, je tu povinnost plnenia
kapitadlovych podmienok, ktoré sa postupne zvysuju. Pocas troch — Styroch rokov sa

vykrystalizuje, ako sa dokaze sektor s touto situaciou vyrovnat™ (Kacalka 2017b).
Ako Kklient doplaca na ochranu

Regulacia sa pritom neprejavi automaticky pozitivne na ochrane klienta a jeho penazi. Skor
naopak. Ak ostaneme pri hypotékach, tym, Ze banky nem6zu od klienta Ziadat’ redlne néklady
za pred¢asné splatenie pred zmenou urokovej sadzby, banky maji tendenciu ponukat’ kratSie
fixacie. V zaujme vlastnej ochrany. Dlhsie viazanosti ich totiz stavaju do horsej pozicie. Ak
by sa cena penazi v Case zvysila, klient ma poistent relativne nizku splatku, no ak by uroky
naopak este klesli, klient bez primeranej sankcie odide a banke ostane problém umiestnit’ na
trhu drahsSie peniaze. V prostredi sucasnych nizkych urokovych sadzieb je pritom v zaujme
klienta vyuzit’ ¢o najdlhSie viazanosti, aby sa poistili pre pripad zdraZzovania pefiazi a narastu
splatky. Banky vSak napriklad 10 ro¢né fixacie pontkaju z vyssie uvedenych dovodov len

minimalne.

Najdeme aj iné priklady. Ked’ vypukla hospodarska kriza, dostali Dochodkové spravcovské
spolo¢nosti - DSS povinnost’ dorovnavat’ straty v II. pilieri zo svojho. Poslanecky navrh znizil
60-mesacné porovnavacie obdobie na Sest’ mesiacov, €o je v investiénom svete smiesSne
kratky ¢as. DSS preto zatiahli brzdu a v ¢ase poklesov trhov vypredavali rizikovejSie aktiva,
Obrovskeé Skody na vyske buducich dochodkov spodsobilo aj povinné nahananie sporitel'ov do
garantovanych fondov. Vicsina mladych l'udi, casto z nevedomosti alebo pohodlnosti, sa k
ziskovej$im nastrojom nevratila a doplatili na to. Len za jediny rok by sporitel’ s priemernou
mzdou ziskal na zhodnoteni o tisic eur viac, keby prestupil z dlhopisového fondu do

indexového. (Kacalka, 2015).
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V tomto roku sa zasa v nuatenej sprave ocitla koSicka poistoviia Rapid life. Nutena spravkyna
vypocitala, Ze na vyplatenie klientov chyba priblizne 20 miliénov eur! Poistoviia je pritom
prisne regulovany subjekt. Zakon o poistovnictve ma 181 stran, eurosmernica s priznacnym
nazvom Solventnost’ II d’alSich 155. Ciel'om je, aby sa klient neocitol v problémoch. Nova
legislativa pritom, paradoxne, uvol'nila vedeniu poistovne ruky. Dobrovolne si zvolili
ukoncovanie ¢innosti, ¢im sa vyhli nielen prisnejSim pravidlam, ale regulator nad nimi stratil

Cast’ kontroly. (Kacalka 2017a)

Kuridzne je, Ze o problémoch Rapidu sa zacalo hovorit’ uz v roku 2007. Kontrola zo strany
Narodnej banky Slovenska odhalila, Ze pri ziskani licencie, ktoru jej v roku 1997 udelil
vtedaj$i regulator - ministerstvo financii, urobila poistoviia matematicka chybu a vyberala
nizsie poistné. Aj po medializacii problémov vSak uzatvarali Slovaci nové zmluvy, respektive
poist'ovni nechali spravovat’ svoje peniaze, a to az kym nedozvedeli, ze zrejme ziadne

nedostanu.

Pripad jasne potvrdzuje informaéna asymetriu. ,,Povazujeme ju za prirodzenu. Nie je trhovym
zlyhanim, ktor¢ treba napravit’ regulaciou,* tvrdi Artimova (2015 s. 31). Ako sa d’alej
odvoléva na The Market for Lemons od Georga Akerlofa, kI'icovym bodom jeho studie je, ze
informac¢nd asymetria vedie k vytvoreniu trhovych a netrhovych institacii, ktoré ul'ahc¢ia
certifikovanie kvality, a teda ze ekonomicky subjekt ma silni motivaciu vyrovnat’ sa s

nepriaznivymi u¢inkami informac¢nej asymetrie (tamtiez, s. 32).

V kontexte tohto tvrdenia je doleZité podotknut’, Ze v prostredi, kde politici hovoria o silnom
socidlnom $tate, je motivacia vyrovnat’ sa s informacnou asymetriou slabsia — l'udia st menej
ostraziti. Vedci predpokladajt, ze keby sme zili niekol'ko generécii v kozme, zadsadne by sa
zmenili naSe nohy. Zakrpateli by, lebo ich v beztiaZovom stave nepotrebujeme. Iné to nebude
ani s mozgom. Vd’aka Coraz silnejSej ochrane spotrebitel’a si na§ rozum zvyka na luxus

vegetovat’ v Utlme. (Kacalka, 2015).

Vo vSeobecnosti by sa mal trh s nedokonalostami vysporiadat’. Teéria efektivneho trhu
predpoklada, ako si ukaZeme na priklade investorov, Ze st raciondlni, a Ze racionalne ocefiuju
1 cenné papiere. Pokial’ vobec existuju i iraciondlni investori, ich transakcie su nahodné a
navzajom sa vyrusia. Za tretie, v pripade, Ze by iraciondlni investori boli iracionalni navzajom
podobnym spdsobom, ich vplyv je vyvazeny racionalnymi ucastnikmi trhu realizujacimi

arbitraz a tym sa eliminuje vplyv iracionalnych investorov na cenu (Gladis, 2005, s. 12).
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Také jednoduché to vSak nie je. Uz dnes plati, ze skresl'ujucich faktorov je pomerne vel'a

a dosah nie je bezvyznamny. Na informacnll asymetriu a zlyhania v rozhodovani sa zamerali
vyskumnici z banskobystrickej Univerzity Mateja Bela a Instititu sporenia a investovania. V
ramci experimentu z behavorialnej ekondmie medzi Studentmi prava a ekonémie sa zamerali
vplyv stadovitosti €i pretazenia vol'by a to na priklade ddlezitého vyberu dozivotnej renty z
druhého piliera. V jednom z experimentov dostali Gi€astnici objektivne kritéria, no tlohou
agenta — ugitel'a bolo naviest’ §tudentov na ,,suboptimalnu* odpoved’. Co sa mu aj podarilo.
Viac mu doverovali Studenti, ktorych u¢i. Medzi ekondmami dosiahol uspesnost’ vyse 50
percent. V pripade posluchadov prava zmanipuloval len 28 percent (Malidek, 2014). Zijeme

v prostredi, kde viac doverujeme ako overujeme.
Zaver

Miera regulacie (nielen) vo finanénom sektore dosahuje najvyssie hodnoty od chvile, ked’ si
Slovensko povedalo, Ze nedostatok zakladnych tovarov ma vyriesit’ slobodny trh. A hoci
firmy maju oficidlne moznost’ vyjadrovat’ sa v pripomienkovom konani k legislativnym
navrhom a predkladatelia povinne posudzuju vplyv na podnikatel’'ské prostredie, neplati to

automaticky.

Castym spdsobom obchadzania st poslanecké navrhy. Prave takto sa banky dozvedeli az

Z rokovania parlamentu, Ze poplatok za predcasné splatenie hypotéky mimo refixacie bude
ohrani¢eny na jedno percento. Povodny navrh pritom hovoril 0 naroku na opravnené naklady,
tak to navrhovala aj eurosmernica. Ked’ze pre d’alie zasahy st ivery na byvanie dolezitym
biznisom, dopady boli viac nez len kozmetické. NavySe, ako sme si ukdzali v kapitole ,,Ako

klient doplaca na ochranu®, prinos pre spotrebitel’a je Casto sporny.

Podr’a ¢asto citovaného vyroku Winstona Churchilla povazuje ¢ast’ populacie sikromné
podnikanie za dravého tigra, ktorého treba zastrelit’. Ini sa nail pozeraja ako na kravu, ktorti
treba podojit’. Len histka vsak vidi podnikatel’ takého, aky naozaj je - silny kon, ktory taha
cely vozik. S istou davkou d’alSieho zveli¢enia mozeme v slovenskych podmienkach hovorit
0 vzdy Cerstvo navarenom predvolebnom gulasi z najlepSich kuskov tigrieho, hoviadzieho

a konského mésa. Ak sa minie, tak si na trhoch poZi¢iame nové zvierata.

Sebaprezentacia vlady ako jedinej entity schopnej postarat’ sa o obyvatel'ov podporuje
pasivitu a prehlbuje informaénti asymetriu. Stat pritom (verme, Ze neiimyselne) zanedbava

ulohy, v ktorych je ovel’a viac potrebny. V prvom rade je to nizka vymozitelI'nost’ prava, ktora
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komplikuje samostatne uvazujucim jedincom domahat’ sa ochrany pred podvodnym konanim
menej serioznych finan¢nych institucii. Aj Hayek (2002, s. 123) upozoriiuje, Ze konkurenény

systém nemoze fungovat’ bez G¢inne vymahaného a rozumne zostavené¢ho pravneho systému.

Rovnako ukézkovym prikladom zlyhania Statu U nas je nizka uroven financnej gramotnosti.

Stat si uzurpoval pravo hovorit’ do obsahu vzdelavania, no prakticky prinos je len nizky.

Ako pritom Hayek (2002, s. 125) varoval, akonahle mala v Europe vlada pod priamou
kontrolou vel’ku ¢ast’ spolo¢enskych aktivit, musela l'ud’om vysvetlit’, k akym ciel'om by sa
tieto ¢innosti mali pouzit’. ,,To by bolo treba prejst’ od obyc¢ajnej kontroly nasich materialnych

aktivit ku kontrole nasich idealov a presved¢enia.*

De Soto v podobnom kontexte v suvislosti s nastupom totalitnych rezimov v prvej polovici

minulého storocia upozornil, Ze v Europe kapitalizmus evidentne nefungoval spravne, ked’ ho
vo vacésine krajin porazil faSizmus alebo komunizmus. Zaroven tvrdi, Ze aZ po druhej svetovej
vojne, ktora bola zapri¢inena skor ekonomickymi nez nacionalistickymi dovodmi, sa podarilo

nastolit’ spravny model kapitalizmu. (Nidr, 2008).

Sucasny kapitalizmus vSak Celi trendu pocetnych socialistickych zasahov. A v narodnych
parlamentoch ¢lenskych Statov sa zasa Coraz viac objavuju populisticki a antisystémovi
politici. Na Slovensku je to vratane extrémistickej LSNS. Pokusy hovorit’ 'ud’om, ako zit', tak

zda sa, smeruju k volaniu po pevnej ruke. No rozhodne nie tej, aki mal na mysli Adam Smith.
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