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Prognoza rastu HDP

+ Spravanie bankového sektora je najvacsim
rizikom/neznamou. Treba sledovat aj mzdovy
vyjednavajlci proces.
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Globalna kriza postihne cyklické sektory
ako komodity ( zeleziarne, chémia ),
stavebnictvo, auta a iné tovary dlhodobej
spotreby ( elektronika ? ). Investicie sa
znizia (aj zo zahranicia). Prefinancovanie
najma mensich dodavatelov méze byt’
problémom.

Zacinajuca produkcia v eletrotechnickom
priemysle shad’ nebude az tak postihnuta,
pretoze je tu vyhoda lokacie

Mzdy maju zotrvacnost), aj ked' spravanie
odborov je zatial' prekvapivé

Vlada planuje velky fiskalny impulz na
urovni 1,4% HDP

Menova politika bude takisto expanzivna,

priemerné 3M realne sadzby sa znizia z
- 0,3% v 2008 na -1,3% v 2009

Exportéri nebudu brzdeni posilnujucou sa
korunou ING &0
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Dopad krizy

Prechod na euro, kanal vymenného kurzu zablokovany ( nemé6ze nastat’ okamzita
kriza meny )

N Vewns

bankového sektora je vsak velkou neznamou. M6zu byt implementované ,globalne
rozhodnutia®“.

Platy predpokladané na urovni tesne pod 8%. 6% narast platov by bol prekvapenim (
prognoza rastu HDP by klesla na 4% )

Nizka cena prace ¢iastoéne chrani Slovensko. Neskor (po roku 2009 ) moze kriza
napoma&ct zintenzivneniu prenosu vyroby zo zapadnej Eurdpy do lacnejSich krajin.
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Setri vlada alebo nie?

Ciel v roku 2010 — deficit na urovni 0,8% HDP - nie je pravdepodobne realny

Ako vlada Setri (% HDP)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010*
Fiskalny deficit -8.2 2.7 -2.4 -2.8 -3.6 -1.9 -2.3 -2.08 -0.8
Cyklicka zlozka (+ je prehrievanie) -0.1 -0.1 -0.1 -0.3 -0.1 0.2 0.0 -0.1 0
Cyklicky ocistenu deficit -8.1 -2.6 2.2 -2.5 -3.5 -2.1 -2.3 -2.0 -0.8
Ostatné jednorazové polozky 1.9 0.4 0.0 1.0 0.4 -0.9 0.1 -0.1 0.0
(vratane transferu z 2. piliera)****
Predaj majetku** -0.3 -0.3 -0.3 -0.3 -0.6 -0.6 -0.3 -0.5 -0.2
2.Pilier ( rocné toky ) 0.8 1.2 1.3 1.2 1.1 1.1
Strukturalny deficit -6.5 -2.5 -2.5 -1.1 -2.5 -2.2 -1.3
Konsolida¢né usilie*** 4.0 0.0 1.4 -1.4 0.3 0.9

5. 0.1
@ 1.5

*Predchadzajuci ciel’, zatial nepotvrdeny.

**Pre roky 2002-2005 predpoklad, nakolko data nie su dostupné.

***Kladné €islo znamena4, Ze deficit sa znizuje hospodarskou politikou vlady.

**** Vratane spotrebnych dani na tabak.
Zdroj: MF SR, ING kalkulacia
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Vplyv fiskalnej politiky na ekonomiku

- Znamena expanziu

2006 2007 2008 2009
Strukturalny deficit 25 2.2 1.3 15
Spotrebné dane ( naspat’) 0.0 -0.5 0.2 0.2
EU rozpocet (- znamena zvysSenie)  -0.5 -0.8 -0.9 -1.8
PPP projekty (vyrazne znizené) 0.0 0.0 0.0 -0.3
Spolu -3.0 -3.5 -2.0 -3.
Zmena = fiskalny impulz 1.4 0.5 -1.6 1.4

Zdroj: kalkulacia ING
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Hospodarska politika vo vybranych oblastiach

Porovnanie s rokom 2006, podpora (+) alebo Setrenie (-) v miliardach korun

2007 2008 2009
Zakladné a stredné skolstvo 1,9 (2,00 -2,8(-2,6) -2,9 (-3,7)
Vysoké skolstvo -1,2(-1,2)  -1,3(-2,4) 2,8 (-2,1)
Veda a vyskum -1,7(-0,7)  -0,9 (-1,2) 2,1 (-1,7)
Dialnice -5,8 25 2,1
Zdravotnictvo -4,1 -0,8 7,0
Socialne veci (rod.politika a -2,0 -4.9 -4,8
pod)
Sudnictvo -0,6 -0,7 -0,7
Kultara 2,7 -1,9 -0,5
Sport -0,2 -0,3 -0,1

Taburka naznacuje, kor'ko milliard kordn sa v danych rokoch dava viac (pozitivne cislo) alebo naopak okresava
(negativne ¢islo ) v porovnani s poslednym rokom predchadzajucej vliady ( za predpokladu fixného podielu voci
HDP). V pripade vzdelavania je vypocet bez eurofondov uvedeny v zatvorke. Zdroj: vypocet autora
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