Akadémia klasickej ekonomie 2008/2009

eI T

Podstata penaznych systémov v minulosti, sicasnosti a
budicnosti

Ing.Igor Vavro 6.jun 2009



Peniaze sprevadzaju ludské dejiny prakticky od najstarsSich Cias dodnes. Pre drvivu
vacsinu lfudi su to len kusky vyrazenych plechov a potlacenych papierikov. Koruny, eura,
dolare, marky, ruble... VSetci rozumieme, Ze slizZia na to, aby sme predali nasu pracu
alebo jej vysledok a kupili si za to pracu alebo jej vysledok niekoho iného, inak
povedané, aby sme uspokojili nase potreby.

Uz podstatne mensia cast ludi rozumie peniazom v SirSich suvislostiach, napr. ako
prostriedku na vyjadrenie hodnoty tovarov alebo sluzieb, ako efektivnemu nastroju
vymeny tovarov alebo ako uchovavatelovi hodnoty. DokdZu abstrahovat a chépu, zZe
peniaze nemusia mat len podobu bankoviek a minci, ale Ze peniazmi su aj elektronické
zdznamy na Uctoch bank, cenné papiere, akcie, dlzné Upisy, ale aj diamanty, zlaté
nahrdelniky, umelecké diela a podobne. Stale vSak spolu s predchadzajucou skupinou
tvoria tito ludia iba masu, ktora pasivne vstupuje do kolobehu penazi. Peknou ukazkou v
praxi bol prechod na euro od 1.januara 2009. Prakticky okrem odbornych diskusii sa o
vyhodach a nevyhodach zavedenia eura takmer vébec nehovorilo a fudia maximalne
vyjadrovali obavy zo zdrazovania, ktoré bolo v tejto suvislosti najCastejSie prezentované
v médiach. Bola to pre nich jednoducho iba vymena minci a bankoviek s jednou sadou
obrazkov za mince a bankovky s inou sadou obrazkov. A k tomu trocha matematiky -
nasobenie a delenie konverznym kurzom.

Najmensou skupinou ludi, ktora sa okolo penazi toci, su profesiondli alebo inak
odborne zdatni ludia, pre ktorych s peniaze len ¢isla vo vykazoch, Statistikach, grafoch,
vzorcoch a pod. Z tohto uhla pohladu dokdazali, najmad v 20.storodi, analyzovat a
nasledne vytvorit rézne penazné systémy, ktoré sa viac & menej uplatnili v praxi.
Spomedzi nich vysoko nad ostatné vycnieva sucasny penazny systém, ktory sa ale
nepresadil ako najleps$i v slobodnej sutazi s inymi systémami, ale bol zavedeny
mocensky formou rdéznych reguldcii prirodzeného trhu a neskor protezovanim centralnej
banky ako klUcovej institicie v tomto systéme. Funguje tak trochu ako penazné
perpetuum mobile, ale z fyziky vieme, Ze nie¢o také nemdzZe existovat.

Historicky vyvoj penaznych systémov

Ako sme sa vsSak dopracovali az k dnesnému systému nekrytych penazi? Uz prvé
primitivne spolocenstva ludi medzi sebou obchodovali, pretoze si uvedomovali, ze ti
druhi maju nieco, ¢o zase nemaju ti prvi a naopak. Objavili vymenny obchod ale velmi
skoro si uvedomili, ze existuju urcité limity vzajomného obchodovania - pocet
obchodovatelnych komodit a vzajomnych transakcii narastal, takZze bolo ¢oraz tazsie
vymenit svoj tovar za iny tovar a tym uspokojit svoju potrebu. Zacali sa vymienat tovary
prostrednictvom inych produktov, a tie potom za finalne tovary, ako bolo zamyslané na
zacCiatku transakcie.

Takto vlastne vznikli komoditné peniaze, spociatku v podobe najobchodovatelnejsej
komodity na trhu. Preco najobchodovatelnejSej? Pretoze takato komodita mala najvacsiu
dancu, ze sa ju napokon podari sériou transakcii vymenit za pozadovany finalny produkt.
V priebehu histérie hrali Ulohu penazi r6zne komodity - obilie, tabak, cukor, med, musle
a pod., ale vzdy platilo, ze tieto peniaze mali okrem vymennej hodnoty aj svoju vlastnu
hodnotu ako komodita (dnesné nekryté peniaze si samy osebe malohodnotnymi kusmi
papiera a kovu). Postupne sa peniazmi stali drahé kovy, konkrétne zlato a striebro.
"Tento proces, kdy se na svobodném trhu kumulativhé vyvine prostfedek smény, je
jedinym zplsobem, jak mohou penize vzniknout. Jinym zplsobem penize vzniknout
nemohou. Nemohou vzniknout tak, Zze se nékdo rozhodne penize z neuzitecného
materidlu vytvofit, ani tak, ze vldda nazve penézi kousky papiru." [2]

Pomerne rychlo kovové peniaze nadobudli podobu minci s roznymi nazvami, ktoré
boli odvodené od hmotnostnych jednotiek (napr. unca, gram, libra, karat). "Témér kazdy
totiz napriklad uvazuje o penézich jako o abstraktni jednotce jednoho i druhého typu,
ktera prindlezi urcité zemi. ... Vsechny tyto nazvy vsak byly jednoduse oznacenim
hmotnostnich jednotek zlata Ci stfibra." [2] Razené mince boli praktickejSie pri pouzivani,
pretoze v Standardizovanej velkosti a s razbou, ktord bola zarukou originality,
predstavovali urcité, vSeobecne zname mnozstvo menového kovu a teda aj hodnotu
mince. Uz v tychto davnych ¢asoch vsak dochadzalo k znehodnocovaniu minci tym, Ze sa



v nich postupne znizoval obsah zlata/striebra, pricom minca sa stale pouzivala ako
ekvivalent hmotnosti menového kovu (napriklad minca o hmotnosti 1g zlata bola
znehodnotena na mincu tej istej velkosti, razby aj vynutenej hodnoty, ale s obsahom
zlata iba 0,9g). Takéto znehodnocovanie zaclali praktizovat najmé panovnici, a aby im
tento trik vydrzal, museli z pozicie moci zaviest urcité regulacie, napriklad vynucovanie si
pouzivania iba ich minci (razba ich podobizne na mincdch a neplatnost inych minci na
danom Uzemi), obmedzenie slobodného trhu razby minci (regulacie sukromnych
mincovni) a pod.

"Posufime se nyni v ¢ase do doby, kdy pfiSla na svét instituce, které dnes fikame
banka. Z nejnové&jdich archeologickych poznatkd vyplyva, Ze prvnimi bankami byly
zfejmé chramy, jimz lidé svérovali v Uschovu své zasoby a pfinaseli obétiny. Knézi pak
zemé&dé&lcim a obchodnikim poskytovali pljéky v podob& domdcich zvitat & obili." [8]
Hlavne z bezpeénostnych dévodov si zadali obchodnici ukladat svoje zlaté a strieborné
mince u inych S$pecializovanych obchodnikov, ktori ich dokazali lepSie chranit. Tito
obchodnici vydavali potvrdenia o Uschove zlata, tzv. skladovacie certifikaty (potvrdenia o
uskladneni). "Najstarsi zachovany zédznam o ulozeni penazi u zlatnika v Britanii pochadza
z roku 1633." [1] Tieto potvrdenia sa ¢oskoro zacali pouzZivat ako forma pefazi: "Aby si
lidé zjednodusili situaci, budou vyuzivat moznosti pfesunu potvrzeni o uskladnéni
namisto fyzického presunu samotného zlata." [2] Vyvoj dospel do Stadia depozitného
bankovnictva, v ktorom sa zadali pouZivat ako peniaze zlatom a striebrom kryté
potvrdenky, inak povedané bankovky. Banka teda vydava (emituje) bankovky ako
potvrdenia o uskladneni zlata v jej trezore. V tomto Stadiu banka vzdy garantuje vydanie
zlata spat majitelovi po predloZeni jej potvrdenia o uskladneni. Hovorime o 100% kryti
rezerv (po predlozeni vSetkych potvrdeniek vydanych bankou naraz je banka schopna
vydat zlato z trezoru).

Kratko na to bankari zistili, ze ich potvrdenky sa vo velkom pouzivaju pri obchodovani
a len malokedy si pride novy majitel potvrdenky vybrat uskladnené zlato. Objavili, Zze ho
maju plny trezor a je len mald pravdepodobnost, Ze si naraz budd chciet vSetci svoje
zlato vybrat. Zvaziac tuto pravdepodobnost riskli to, Zze zadali toto uskladnené zlato
poziiavat dalej. Urobili to velmi elegantne tak, Ze nevydavali zlato z trezoru, ale
emitovali viac potvrdeniek, nez bolo zlata v trezore. "Chopili se tedy prilezitosti a zapojili
liny kov do prace - zadali jej tajné a bez v&domi majiteld pdjcovat na Grok, pfi¢emz si
pro Gcely vyb&rl nechdvali v rezervé jen ¢3st téchto vkladd." [8] Vyvoj sa posunul do
Stadia frakéného rezervného bankovnictva, v ktorom peniaze uz neboli 100% kryté,
ale len cdiasto¢ne. Velkym rizikom v tomto penaznom systéme sa stava strata dovery
banky, ktora zvacsa vyusti do tzv. runu na banku. Banka nie je schopna po predlozeni
potvrdeniek vydat vSetko zlato z trezoru a teda skrachuje. Napriek tomu su peniaze stale
naviazané na zlato/striebro a teda existuje brzda neobmedzenej emisie bankoviek.

Centralne bankovnictvo a siiCasny penazny systém

20.storocie, plné technologickych vynalezov, by nebolo Uplné bez objavu moznosti
"nekonecného"” rastu ekonomiky pomocou neobmedzenej tvorby nekrytych penazi.
Tvorba penazi z niCoho sa stala nasim penaznym systémom, pretoze v fom Zijeme a
uskutocnujeme nase obchodné transakcie. Taziskom dnesSného systému je centralna
banka, ktorej bola zverend moc monopolne dozerat na kvalitu meny a riadit tok pefazi
v krajine. Vlastnymi slovami Narodnej banky slovenska: "Od 1. januara 2009 je (NBS)
sucastou Eurosystému. V spolupréaci s Eurdpskou centralnou bankou a spolu s ostatnymi
centralnymi bankami krajin eurozéony zabezpecuje stabilny menovy vyvoj a hospodarsky
rast v eurozone. Medzi dolezité ulohy centrdlnej banky patri dohlad nad finanénym
trhom." [www.nbs.sk] V praxi sa v8ak moc dozerat zmenila na moc generovat nové
peniaze - a tu je prave slabina systému, pretoze tento systém vytvara peniaze z ni¢oho
(tzv. fiat money), teda, obrazne povedané, iba tla¢i bankovky, ktoré nasledne distribuuje
dalej naprie¢ celou ekonomikou. Aj napriek uvadzanému dbévodu existencie centralnej
banky - stabilite meny - je vysledkom prace ktorejkolvek centralnej banky na svete
inflacia, ¢o je v rozpore s deklarovanym cielom, navyse je tato neustdla inflacia


http://www.nbs.sk/sk/o-narodnej-banke

propagovana ako udrziavana v rozumnych hraniciach a to prave vdaka Uspesnej Cinnosti
centralnej banky.

Prvou centralnou bankou na svete bola Bank of England, zalozena v roku 1694 ako
sukromna banka, ktord poskytla britskej vlade uver vo vyske 1,2 mil. £ vymenou za
menovanie za centralnu banku (The Governor and Company of the Bank of England) s
pravom emitovat bankovky. Celd polovica tohto Uveru bola poskytnutd emitovanim
nekrytych bankoviek sp6sobom, ktory umoznovalo frakéné bankovnictvo. Pravomoci BoE
sa postupne rozsSirovali az bola napokon vyhldasena za monopolnld banku Statu,
spravujucu statnu pokladnicu (v roku 1697). Tymto sa zacala symbidza centralnych bank
a vlad(cov) krajin. PokuSenie emitovat ¢oraz viac nekrytych bankoviek na Ukor &m dalej
tym mensieho pomeru k zlatym rezervdm bolo velké, takZe odolat mu bolo ¢oraz tazsie,
najma ked' krajiny boli ¢asto vo vzajomnych vojndach, ktoré boli financne velmi narocné a
penazi nebolo nikdy dost. V pripade financovania vojny inflaénou emisiou bankoviek
velmi rychlo stapli ceny domacich produktov, zaroven sa zhorsSila obchodnda bilancia
medzi vyvozom (tovary boli v zahrani¢i drahé, klesal po nich dopyt) a dovozom
(dovazené tovary boli lacné, dopyt po nich stupal), ¢o zase malo za nasledok odliv zlata
z krajiny (zahrani¢né banky alebo obchodnici si_nechdvali vydavat zlato za bankovky,
ktoré predkladali emitujucej centralnej banke).1 Vsetky tieto dévody casom viedli k
zavedeniu pozastavenia vymeny bankoviek za zlato. Takéto restrikcie sa zacali objavovat
pomerne casto a trvali aj niekolko rokov. Nasledovali dalSie regulacie, napr. vyhlasenie
bankoviek centralnej banky za jediné zdkonné platidlo, povinnost komerénych bank drzat
povinné rezervy v podobe bankoviek centralnej banky (a tym konfiSkacia zlatych rezerv
komercénych bank v prospech centralnej banky) a podobne. Nastupil vek inflacie, ktora
bola prezentovana ako pozitivny prvok v hospodarstve krajiny, v skutocnosti vSak posobi
opacne: "Inflace proto vytvarenim faleSného pocitu prosperity snizuje vSeobecnou Zzivotni
aroven." [2] Jej dosledky su v skutoCnosti omnoho SirSie: "Inflace ma ovsem i dalsi
katastrofické dlsledky. Naruduje prazéklad kazdé ekonomiky: ekonomickou kalkulaci.
Jelikoz ceny nerostou ani rovnomérné ani stejnym tempem, zacind byt pro podnikatele
velmi obtizné oddélit trvalé zmény od zmén prechodnych a posoudit skute¢nou poptavku
spottebiteld nebo skutedné naklady podnikani." [2]

Vazby na zlato ako menovy kov postupne slabli, comu napomohli aj dve svetové
vojny v prvej polovici 20.storocia. "Enormni vale¢né vydaje vedly obé strany k opusténi
zlata a inflaci, protoze inflace je svého druhu zdanéni, na rozdil od skutecnych dani vsak
jej neni tfeba verejné vyhlasovat a lze jej provadét i bez védomého souhlasu verejnosti."
[Wikipedia] Vlady krajin napokon pretrhli aj posledné nitky menovej kotvy a v roku 1971
definitivne ukoncili vek tzv. zlatého standardu, ¢im sa dokoran otvorili dvere Uverovej
expanzii, inak povedané "nekonecnému" Zivotu na dlh. "Vidime tedy, Ze ani po
vybudovani mezinarodni sité centralnich bank nemohly vlady tisknout penize, jak se jim
zlibilo. Takzvany zlaty standard predstavoval vazbu papirovych penéz na zlato
jako kone&nou komoditu, kterd nemohla vznikat jen tak z ni¢eho. Byl pupecni $flrou,
kterd stale drzela vlady a hospodarské cykly jakz takz u zemé." [8] Dnes tento systém
funguje podobne ako systém frakénych rezerv, z ktorého vychadza, len sa namiesto
zlata ako rezervy pouzivaju bankovky, resp. zaznamy na Uctoch centrdlnej banky.
Délezitd dlohu v tomto systéme hraju komercné banky, ktoré svojou uUverovou
expanziou vlastne tvoria peniaze tzv. multiplikacnym efektom z prijatych vkladov, ktoré
z velkej Casti pouziju na poskytnutie Uveru dalSiemu Cloveku alebo firme, Cize dalSiemu
&anku v retazi.? Centralna banka na takomto trhu posobi iba ako reguladtor a veritel
poslednej inStancie a cely systém riadi formou vydavania regulacii, napr. stanovenim
mnozstva povinnych rezerv komercnych bank, operaciami na volnom trhu (kUpa alebo

1. "Provede-li kupFikladu Francie vytisténim pfiliného mnoZstvi bankovek inflaci franku, dojde k nardstu francouzskych
cen. Zahranicni zbozi se tak stane pro Francouze levnéjsi, takze zaCnou vic dovazet nez vyvazet. Vysledkem bude schodek
platebni bilance, ktery bude francouzska vlada platit cizim statim a ob¢andm svym zlatem. Aby nakonec nepfisla o vSechen
svij poklad, bude muset znovu omezit mnozstvi papirovych frank( a francouzské banky z téhoz divodu omezit mnoZzstvi
pujcek. A tak domaci ceny poklesnou, pomér vyvozu a dovozu se obrati a zlato zacne znovu pritékat do Francie, dokud se
cenova hladina neustali.” [David Hume (1711-1776)]

2. "Moderny bankovy systém produkuje peniaze z nioho. Tento proces je azda najohromujicejdim trikom, aky bol kedy
vymysleny." [Lord Stamp, Riaditel Bank of England, 1937]
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predaj obligacii a inych cennych papierov a tym ovplyviiovanie mnoZstva penazi v
systéme) alebo zmenou Urokovej miery, za ktoru poziCiava peniaze komerénym bankam
(tzv. diskontna sadzba). "Nejmodernéjsi techniky provadeéni inflace jsou jesté snazsi a
levnéjsi. Diky bankovnimu systému castec¢nych rezerv a diky existenci centralni banky uz
neni tfeba nové penize ve vétsiné ptipadd ani natisknout. Formu bankovek na sebe bere
jen mala ¢ast celkového mnozstvi penéz, zatimco zbytek existuje pouze jako zaznamy na
bankovnich Uctech. Pouze pokud komerc¢ni banka ma nedostatek hotovosti, hovofi se o
nedostatku likvidity, ziska ji n&jakym zplsobem od centrdlni banky, o které se pak
hovoti jako o véfiteli posledni instance." [8] )

V slcasnosti zazivame zjednocovanie krajin EU do spolo¢nej menovej Unie so
spolo¢nou centralnou bankou a jednotnou menou euro. Nez sme sa vsak stihli trochu
viac ponorit do problematiky spolo¢nej meny, dorazila do eurozény finanéna kriza a ako
sa ukazuje, "nekonecény" rast ekonomiky je Coraz viac iba zboznym Zelanim politikov.
"Bankovnictvi C¢astecnych rezerv neni nic jiného nez velkd pyramidova hra. Obohacuje
nékteré na ukor ostatnich. Prinasi ekonomické rozpory a slouzi vlddam a dalSim vlivnym
kruhdm." [7] Politici nastrojmi centralnej banky ovplyvfiuji menov( politiku tak, aby
prijimané opatrenia boli popularne (ludmi vnimané ako pozitivne, teda v ich prospech),
ale treba na ne coraz viac a viac pefiazi (napr. vianoc¢né prispevky dochodcom,
poskytovanie dotacii na vSemozné Ucely, zakladanie socidlnych podnikov atd.) a preto
olakavat od nich nejaké triezve rieSenia, ako suU uvedené v zdaverecnej kapitole,
pravdepodobne nemo6zeme. "Dnesni centralni banky dalSimi a dalSimi injekcemi umélych
penéz udrzuji viceméné stabilni permanentni inflaci, a chovaji se tak stejné jako clovék,
ktery pije jeden sSalek silné kavy za druhym, jen aby jej nedostihla Unava a bolest
hlavy." [8]

Pohl'ady do budicnosti

Zda sa, ze pohlad do buducnosti bude skor pohlfadom do minulosti. V nej najdeme
dostatok prikladov, ako to fungovalo, a aj dostatok prikladov, preco to napokon zlyhalo.
"Centralni banky a jejich specificky produkt, nesménitelné papirové penize (fiat paper
money), jsou inflaénimi institucemi, které narusuji ekonomiku a slouzi pouze k
redistribuci pfijmG v rdmci spole¢nosti." [7] Pravdepodobnost pokracovania si¢asného
inflacného systému bez zmeny je pomerne velka, o ¢om sveddia aj snahy vldd pumpovat
do systému dalsSie nekryté peniaze aj v Case krizy. "Zranitelnost bankovniho systému
byla silnym argumentem jak pro regulaci bankovniho primyslu, tak pro vytvareni
(soukromych ¢i verejnych) centralnich bank, které mély v tézkych dobach zasobovat
systém likviditou. Avsak vklady centralni banky resi likviditni problémy pouze po urcitou
dobu. Jakmile si banky zvyknou, ze je v naléhavych pfipadech vzdy pripravena dodavka
penéz, prestanou se takovych situaci bat a zacnou vydavat naroky v jesté vétSim
rozsahu! A tak centralni banky, misto aby vyreSily problémy bankovnictvi ¢astecnych
rezerv, vytvareji moralni hazard a problémy jenom znasobuji." [7] Cesta k rieSeniu
tychto problémov by teda mala viest smerom k mensej reguldcii, mensiemu zasahovaniu
do trhovych procesov z pozicie centradlnej banky a teda k aplikovaniu trhovych
mechanizmov aj v oblasti bankovnictva. 5

Vzorovym prikladom ndm mdze byt systém slobodného bankovnictva v Skoétsku v
rokoch 1716 az 1844, v ktorom fungoval volny vstup na bankovy trh, univerzalne pravo
emitovat bankovky aj pre sukromné banky, bez povinnosti poistovat vklady, bez
povinnych rezerv a bez institacie posledného veritela. Slobodné bankovnictvo v Skétsku
sa vSak skoncilo v roku 1845 prijatim zakona, ktorym sa zakazovala emisia bankoviek
sukromnymi bankami. Dnes je slobodné bankovnictvo pomerne dobre rozpracovanou
tedriou (navySe odskusanou aj v praxi), ktord by sa mohla presadit ako alternativa k
suCasnému zlyhavajucemu systému. Podstatou tohto systému je tedria frakéného
bankovnictva s velkym dorazom kladenym na dodrziavanie principov slobodného trhu
(Smithova neviditelna ruka trhu) bez (casti centralnej banky v takej podobe, ako ju
pozname dnes.

Inou moznostou je ndvrat ku komoditnym peniazom (pravdepodobne zlato) -
znovuzrodenie zlatého standardu. "Jediné komoditni penize (v historii predevsim zlato)



jsou sluditelné se svobodou, a to bez ohledu na to, e mize byt tfeba nékdo jako
ekonom presvédcéen, ze umi vymyslet penézni usporadani jiné a lepsi. Musel by ho totiz
lidem vnutit, ¢imz by se zachoval, jako bojovnik za svobodu, ponékud schizofrenné." [2]
Bankovnictvo so 100% komoditnym krytim je podla Misesa a Rothbarda jediné schopné
zabezpe’it dodrziavanie délezitého principu slobodného trhu, a to re$pekt k vlastnickym
pravam. Banky by vlastne mali zakdzané poziciavat vybrané peniaze od vkladatelov
dalej v podobe Gverov, ako sa to deje vo frakénom bankovnictve. Tento systém by ale
mohol uspiet jedine za predpokladu, Ze sa zakaze frakéné bankovnictvo, ¢o je v
zjavnom rozpore s principmi slobodného trhu. V slobodnej sutazi by sa presadil skor
systém frakéného rezervného bankovnictva.

Aj ked sme momentalne v Eurépe svedkami centralizdcie bankovnictva a zavadzania
jednotnej meny euro, dalSou moZnostou rie$enia budliceho perazného systému je
systém konkurencne emitovanych nekrytych penazi. V slobodnej a neregulovanej
sutazi, ale hlavne bez veritela poslednej inStancie, by si banky nemohli dovolit emitovat
privelké mnozstva bankoviek, ¢o by poOsobilo ako samobrzdiaci mechanizmus. Bohuzial
riziko jednorazového profitu z priliSnej emisie nekrytych penazi (hyperinflacia) je dost
vysoké a preto treba byt opatrny pri hlbSom skimani tohto systému a jeho pripadnej
aplikacii v praxi. Navyse "Nekryté peniaze vznikli a mbézu vzniknat vyluéne ako dbsledok
permanentného pozastavenia vymenitelnosti bankoviek a depozit za menovy kov
centralnou bankou a ich pretrvanie v obehu si vyZaduje legdlne restrikcie (ktoré po nich
vytvoria ,umely“ kladny dopyt), inak nebudd schopné konkurovat komoditnym
peniazom, po ktorych existuje kladny nemonetarny dopyt." [6]

Iny pohlad do tejto problematiky prindsaju bezhotovostné platobné systémy, v
ktorych by za predpokladu Uplnej deregulacie bankovej cinnosti dosSlo k oddeleniu
funkcie penazi ako uUcCtovnej jednotky od funkcie peflazi ako prostriedku vymeny.
"Peniaze by predstavovali iba numéraire, t.j. Uc¢tovnu jednotku nesuvisiacu s akoukolvek
komoditou, resp. definovani ako k6S komodit." [6] Na podobnom principe funguju
systémy LETS (Local Exchange Trading System) - ceny jednotlivych tovarov a sluzieb su
Ciselne vyjadrené a ludia, dnes uz za pomoci poditacov, ponukaju svoje tovary alebo
sluzby vymenou za G¢tovnu jednotku, za ktord potom mézu nakupit tovary alebo sluzby
od inych clenov LETS. Peniaze v tom zmysle, ako ich pouzivame, nie su potrebné.

Nech uz teoretici vypracuju akykolvek pefazny systém, mali by sme mat na paméti,
Ze "Podnikani v centrdlnim bankovnictvi tak neodpovida obecnému principu podnikani.
Neni to aktivita, v ramci které se vstupy pretvareji na vystupy o vyssi hodnoté. Centralni
bankéfi zadnou hodnotu nevytvareji, a proto mohou existovat pouze tehdy, mohou-li
parazitovat na zbytku spolec¢nosti." [2] Z toho vyplyva, Ze by sme nemali hladat vo
vodach centralneho bankovnictva s nekrytymi peniazmi a s neustalou inflaciou, ale by
sme mali zvazit navrat ku komoditnym peniazom, krytymi ¢i uZz zlatom alebo inym
komoditnym koSom. Takisto by sme mali odlozit bokom sentimenty vodi malym aj
velkym firmam (v dnesnych drioch mézeme online sledovat krach napr. General Motors
Company) a prestat umelo drzat na pristrojoch mftvych pacientov.
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